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第一題： 

有關債券信用風險(redit Risk)，請回答下列問題： 

（一）何謂債券的信用風險？何謂高收益債券(High-Yield Bond)？【6分】 

（二）何謂信用利差期限結構(Term Structure of Credit Spread)？不同信用評等債券間

的信用利差差異與市場景氣狀態有何關係？【7分】 

（三）一張兩年期零息公司債目前的殖利率(Yield)為 2%，而相同期限零息公債的殖利

率為 1%： 

(1)請估計該公司債兩年內預期違約損失金額(Expected Loss from Default)約為

多少？（假設債券面額為$100,000）【未列出計算過程者不予計分；6分】 

(2)在違約損失率(Loss Given Default)為 40%的情況下，試計算該公司債在兩年

內發生違約機率(Probability of Default)約為多少？【未列出計算過程者不予

計分；6分】 

 

第二題： 

有關共同基金績效評估，請回答下列問題： 

（一）請寫出三個影響共同基金績效優劣的因素。【6分】 

（二）請說明何謂指數股票型基金(Exchange Traded Fund, ETF)？該類基金主要績效

衡量指標為何？【7分】 

（三）利用過去報酬計算出國內共同基金 E的 β值為 1和報酬率標準差為 20%，崔納

指標(Treynor’s Index)等於 4%，簡生阿爾發(Jensen's Alpha)為 1%。同時又利

用過去同期間報酬計算出國內共同基金G的β值為1.5和報酬率標準差為30%，

崔納指標等於 4%，則： 

(1)共同基金 G 的夏普指標(Sharpe’s Index)為多少？【未列出計算過程者不予

計分；4分】 

(2)平均市場風險溢酬(Market Risk Premium)為多少？【未列出計算過程者不予

計分；4分】 

(3)共同基金 G的簡生阿爾發為多少？【未列出計算過程者不予計分；4分】 

 

第三題： 

有關股票評價，請回答下列問題： 

（一）目前 A 公司普通股股票其每股股價為$50，預估該股票一年後將配發現金股利

$5 和股票股利$2。若投資人要求報酬率等於 10%，請估計 A 公司一年後之股

價為多少？【未列出計算過程者不予計分；7分】 

（二）B公司每年將 20%的盈餘保留下來，做為再投資用，並賺取 25%的報酬，直到

永遠。昨日剛公告去年每股盈餘為$10，若投資人要求報酬率等於 15%，請估

計 B公司每股股價為多少？【未列出計算過程者不予計分；8分】 

（三）C 公司成功開發新產品，此一突破可使公司未來三年業績大幅成長，預期將在

第 1 年發放每股$7.5 的現金股利，第 2 年發放每股$10 的現金股利，以及第 3

年的現金股利為每股$12.5。三年後，由於同業加入競爭，該公司的股利成長率

預期降到 10%，且永遠停留在這個水準。若投資人對該公司股票要求報酬率為

20%，請估計 C公司每股股票價格為多少？【未列出計算過程者不予計分； 

10分】 

 

第四題： 

【表四】為近月台股期貨(TX)與台指選擇權(TXO)的報價資料，請回答下列問題： 

 

 

 

 

 

 

（一）某乙同時買進近月台指選擇權一口履約價格 17,000點的賣權與一口履約價格

17,200點的買權。在不考慮交易成本下，則： 

(1)此為何種策略？使用時機為何？【4分】 

(2)該策略之最大損失、最大利潤、損益兩平點分別為多少？【未列出計算過程

者不予計分；8分】 

(3)若在到期日最後結算價為 16,461點，請計算此回交易之報酬率為多少？【未

列出計算過程者不予計分；4分】 

（二）某丙目前持有市場價值$10,000,000，β 值為 1.2 的上市股票投資組合，其害怕

短期間內，因股市大跌造成其所持有之上市股票市值大幅下滑，故進一步賣出

三口近月台股期貨進行避險。在不考慮稅、保證金和交易成本下，則： 

(1)在如此操作後，該投資組合之 β值為多少？【未列出計算過程者不予計分；

5分】 

(2)結果股市下跌，在期貨到期日，其最後結算價為 16,461點。某丙原持有上

市股票組合亦以下跌 4%賣出，試計算此次交易最終損益金額為多少？【未

列出計算過程者不予計分；4分】 

 

近月台股期貨（TX，每點 200元）：17,090點 

近月台指選擇權（TXO，每點 50元） 

履約價格（點） 買權權利金（點） 賣權權利金（點） 

17000 255 165 

17100 194 205 

17200 143 254 

 

【表四】 


