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第一題： 

請回答下列問題： 

（一）何謂匯率的直接報價法(Direct quotation)和間接報價法(Indirect quotation)？ 

【13分】 

（二）若 2020年 1月 2日之美元對新臺幣(USD/TWD)匯率為 30，2020年 12月 31

日之美元對新臺幣(USD/TWD)匯率為 28，則 2020年全年美元對新臺幣之升（貶）

值幅度為何？新臺幣對美元之升（貶）值百分比為何？【未列出計算過程者不

予計分；12分】 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

第二題： 

請分別說明在無股利情況下，歐式選擇權的希臘字母(Greeks)之 Delta、Gamma、Theta、

Vega與 Rho值之意涵。【25分】 

第三題： 

假設一張面額為$100，到期期限為 3年的公司債，其票面利率為 5%，每年付息一次。

若該公司債之到期殖利率(YTM)為 6%，請回答下列問題，未列出計算過程者不予計分： 

（一）此債券之價格為何？【8分】 

（二）此債券之Macaulay存續期間(Macaulay’s duration)為多少？【8分】 

（三）若到期殖利率上漲十個基本點(basis point)，請使用 Macaulay存續期間估計該

公司債的漲跌百分比。【9分】 

 

第四題： 

請回答下列問題： 

（一）請說明考慮便利收益(Convenience Yield)下的期貨持有成本理論(Cost-of-Carry 

Theory)。【12分】 

（二）目前大盤指數為 17,000點，距今一個月及二個月後交割之大台指(TX)市價分別

為 17,050點及 17,080點，若一個月及二個月期之年化年利率皆為 1.0%，且未

來一個月及二個月期之年化現金股利率分別為 0.07%及 0.10%，若不考慮交易

成本、交易稅與保證金，請依持有成本理論，計算上述二個指數期貨之合理價

格（四捨五入計算至整數）並找出對應之價差交易策略。【13分】 

 


