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第一題： 

自 2022年 2月 24日俄羅斯軍事入侵烏克蘭以來，全球通膨壓力驟增，美國消費者物價

指數年增率自 3月起連續三個月超過 8％，5月更高達 8.6％，創 40年來最高紀錄。為對抗

居高不下的通膨，美國聯準會於 2022年 3月 16 日至 2023年 7月 25日為止，已連續十次

升息。這是從 1980 年以來最猛烈的升息循環，也推動全球央行紛紛啟動升息因應。請回答

下列問題： 

（一） 說明台灣中央銀行之經營目標為何？其可運用的貨幣政策工具包括哪些？【20分】 

（二） 說明緊縮貨幣政策會對利率、投資及股票市場產生哪些影響？【5分】 

 

 

 

 

 

第二題： 

關於選擇權之價值衡量及風險管理，請回答下列問題： 

（一）影響選擇權價值變動的因素包括哪些？【10分】 

（二）依據「銀行自有資本與風險性資產計算方法說明及表格-市場風險」規定，使用敏

感性分析法計提選擇權市場風險資本時，至少需計提哪些風險之資本需求？ 

【5分】 

（三）說明買賣權等價理論之意義及此等式在何種情況下會產生套利機會？【5分】 

（四）說明投資人佈局「買進跨式部位(Long Straddle)」，其交易策略目的為何？【5分】 

 

第三題： 

請回答下列問題： 

（一）某公司目前的每股淨值是$25.18，最近十個交易日的平均股價是$27.27，但你認

為該公司股價的合理價位是$27；另該公司如立即停業，則股東所能收回的金額

為每股$21.34。請問下列數字何者分別代表清算價值、內涵價值及市場價值？ 

(1) $27.27【2分】 

(2) $27【2分】 

(3) $21.34【2分】 

（二）假設公司每股市場價值$50，清算價值$60，內涵價值$55，帳面價值$30，則在

投資決策上，下列分別代表何種意義？ 

(1) 市場價值$50<內涵價值$55【3分】 

(2) 市場價值$50<清算價值$60【3分】 

(3) 市場價值$50>內涵價值（設若$45）【3分】 

（三）在財經新聞上，股市專家常提到小心「黑天鵝」及「灰犀牛」來襲，請回答下列

問題： 

(1) 何謂「黑天鵝」及「灰犀牛」效應？【5分】 

(2) 「黑天鵝」及「灰犀牛」效應兩者有何差別？【5分】 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

第四題： 

殖利率曲線係由不同存續期間的債券殖利率繪製而成的曲線，通常因其風險隨時間而增

加，故長天期的殖利率（報酬）會比短天期來得高，使得殖利率曲線為正斜率。但近年來因

FED政策影響，基礎利率提升，造成 60年來最深最久的美國公債殖利率倒掛(Yield Curve 

Inversion)現象。請回答下列問題： 

（一）何謂殖利率曲線倒掛？【2分】 

（二）殖利率曲線倒掛發生的原因？【3分】 

（三）殖利率曲線倒掛影響銀行業及新創科技業為何鉅大？【10分】 

（四）投資人如何因應殖利率曲線倒掛？【10分】 

 


