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第一部分：【第 1-40題，每題 1.5分，共計 40題，占 60分】 

【3】1.債券殖利率變動時，債券價格與其呈何種關係？ 

正相關 無關 反相關 先正相關後反相關 

【3】2.債券之「存續期間」指的是哪一項衡量？ 

債券票面金額的折價幅度 債券利息支付的頻率 

債券價格對利率變動的敏感程度 債券持有期間的實際年數 

【3】3.當債券以面額發行，且市場利率與票面利率相同時，其價格為多少？ 

大於面額 小於面額 等於面額 無法確定 

【3】4.有關零息債券的敘述，下列何者正確？  

每年配息但利率為 0  無固定到期日 

只在到期時支付本金 利息按月給付 

【3】5.若債券票面利率為 6%，市場利率為 8%，則債券價格應如何？ 

等於面額 高於面額 低於面額 無法判斷 

【2】6.若一債券距到期時間越短，其利率風險會如何變化？ 

變大 變小 不變 先變小後變大 

【2】7.股票的哪一項收益來自於價格變動？ 

股利收益 資本利得 現金股利 保留盈餘 

【2】8.股利折現模型(DDM)主要用來估算何種數值？ 

股東權益 股票市值 公司資產總額 企業盈餘 

【3】9.在財務管理中，評估一項投資提案是否可行，最常採用哪一項指標？ 

損益表利潤最大化 每股盈餘(EPS)成長率 淨現值(NPV) 債務比率下降幅度 

【2】10.資本資產定價模型(CAPM)中，哪一項代表市場風險的衡量？ 

 α值  β值 標準差 變異數 

【2】11.根據資本資產定價模型(CAPM)，無風險資產的β值應為多少？ 

小於 0 等於 0 等於 1 大於 1 

【3】12.效率前緣理論認為，有效率的投資組合應具有下列何種特性？ 

最低風險與最高報酬 任意風險與報酬組合 

同樣風險下報酬最高 同樣報酬下風險最大 

【4】13.若兩資產的報酬完全負相關，將其組成投資組合的主要效果為： 

提高報酬 增加風險 完全無風險 降低整體風險 

【2】14.在其他條件不變下，影響選擇權價格的最大因素為何？ 

現金股利 波動度 無風險利率 交易成本 

【2】15.若企業將資金投入淨現值(NPV)為負的投資案，最可能產生下列何種影響？ 

增加公司價值 減損公司價值 提升 EPS 無法影響公司財報 

【2】16.公司在預測未來現金流並進行資本預算時，應使用哪一項作為折現率？ 

公司資產報酬率(ROA) 加權平均資本成本(Weighted Average Cost of Capital, WACC) 

公司流動比率  會計帳面利率 

【3】17.企業發行公司債的主要目的通常是： 

增加股東權益 減少負債比率 籌措長期資金 提高存貨週轉率 

【3】18.某公司本期總資產為 1,000 萬元，稅後淨利為 80 萬元，請問其資產報酬率(ROA)為何？ 

 6%  7%  8%  10% 

【3】19.在財務比率分析中，用以評估公司短期償債能力的指標為何？ 

資產報酬率(ROA)  營業利益率 

流動比率  股東權益報酬率(ROE) 

【3】20.有關貨幣時間價值概念，下列何者正確？ A.現金與未來金額等值 B.現金越晚收越好 C.同樣金額，愈早收

到愈有價值 

僅 A 僅 B 僅 C  ABC 

【4】21.公司本期的流動資產為 200 萬元，流動負債為 100萬元，則流動比率為何？ 

 0.5  1.0  1.5  2.0 

【3】22.若某基金之年報酬率為 10%，則 10年後 100萬元可增值為多少？（取近似值） 

 150萬元  200 萬元  260萬元  270萬元 

【3】23.某理財組合包含 60%股票與 40%債券，若股票報酬率為 10%、債券報酬率為 4%，則整體預期報酬為何？ 

 5.6%  6.4%  7.6%  8.0% 

【4】24.當債券市場利率上升 1%，債券價格下跌幅度最大者為下列何者？ 

剩餘年限 3年、票面利率 10% 

剩餘年限 10年、票面利率 10% 

剩餘年限 3年、票面利率 2% 

剩餘年限 10年、票面利率 2% 

【4】25.下列何種情況最可能導致債券價格溢價(Premium)？ 

市場利率高於票面利率 市場利率等於票面利率 

債券接近到期  市場利率低於票面利率 

【1】26.根據 Gordon 股利成長模型，下列何者會導致股票價值上升？ 

增加股利成長率 降低現金股利 提高折現率 提高β值 

【3】27.有關 ETF與共同基金的比較，下列敘述何者正確？ 

 ETF無法於交易時間內買賣 

共同基金的費用比 ETF低 

 ETF交易價格可能與淨值有差異 

 ETF僅能購買股票型資產 

【2】28.某公司資本結構為：普通股占 60%、公司債占 40%；普通股資金成本為 12%，公司債利率為 5%，所得稅率為

20%。請問其加權平均資本成本(Weighted Average Cost of Capital, WACC)為下列何者？ 

 8.4%  8.8%  9.6%  10.4% 

【2】29.若某企業應收帳款週轉率逐年下降，可能反映下列何種財務狀況？ 

現金流入速度加快  客戶付款效率下降 

銷貨成本提高  存貨積壓增加 

【3】30.若某企業存貨週轉率偏低，可能導致下列何種現象？ 

現金流入增加  應收帳款增加 

存貨積壓、資金被占用 應付帳款下降 

【3】31.若公司負債比例過高，可能產生下列哪項效果？ 

加權平均資本成本(Weighted Average Cost of Capital, WACC)下降 

每股盈餘穩定上升 

財務風險增加，導致資本成本上升 

現金流穩定性提高 

【3】32.投資組合的β為 0.8，市場報酬為 12%，無風險利率為 4%，則期望報酬率為何？ 

 8.4%  9.2%  10.4%  11.2% 

【1】33.假設其他條件不變，相同名目年利率，下列何者的終值最大？ 

每月複利計息 每季複利計息 每半年複利計息 每年複利計息 

【3】34.假設其他條件不變，當公司的邊際稅率提高時，公司的加權平均資本成本(Weighted Average Cost of Capital, 

WACC)會： 

變大 不變 變小 可能變大也可能變小  

【1】35.公司最近一次發放每股$2的股利，預計該股利將以固定的 3%成長，如果投資人對該公司普通股股票的要求報

酬率是 8%，請問該公司股價應是多少？ 

 $41.2  $40   $25  $20 

【1】36. A公司債券面額$1,000，還有 5年到期，票面利率 4%，每季付息一次。該債券到期殖利率 2.6%。請問該債券

每次支付多少利息金額？ 

 $10  $26  $40  $200 



【表 37】 

【3】37.張氏公司考慮一項投資計畫，其預期淨現金流量如【表 37】，請問該計畫的還本期間(Payback Period, PB)為多

久？（請選擇最接近的答案） 

年 0 1 2 3 4 5 

淨現金流量 -$3,250 $750 $750 $750 $750 $750 

 2年  3.3 年  4.3年  5年 

【3】38. ABC公司目前的股價是每股$40，公司最近一次發放每股股利$2。該公司股利預計未來的成長率是 5%，直到

永遠。請問該公司保留盈餘的資金成本是多少？ 

 9.20%  9.94%  10.25%  12.30% 

【1】39.公司的廠房如果出租，每個月可以收取$2,500,000的租金。在資本預算(Capital budgeting)分析中，這筆現金流

量應被視為何種成本？ 

機會成本 邊際成本 沉沒成本 變動成本 

【4】40. X 公司目前的邊際稅率是 40%，公司債務資本成本是年利率 6%，投資人對該公司普通股股票的要求報酬率為

10%。公司的資本結構為 60%的債務資本和 40%的權益資本，則該公司的加權平均資本成本(Weighted Average Cost 

of Capital, WACC)是多少？ 

 16%  8%  7.6%  6.16% 

第二部分：【第 41-60題，每題 2分，共計 20題，占 40分】 

【3】41.在資本資產評價模式(Capital Asset Pricing Model)下，A公司普通股股票的貝他(
A

)= 1.2，其預期報酬率 E(RA) 

= 12%，B公司普通股股票的貝他(
B

)= 0.8，其預期報酬率 E(RB)=6%。請問此市場投資組合率(Rm)等於多少？ 

 4%  6%  9%  13% 

【4】42.資本預算(Capital budgeting)決策法則中，有關內部報酬率(Internal Rate of Return, IRR)，下列敘述何者正確？ 

內部報酬率越高，則還本期間越短 

內部報酬率是使投資計劃還本期間為零之折現率 

內部報酬率是使投資計劃淨現值大於零之折現率 

內部報酬率是使投資計劃淨現值為零之折現率 

【3】43. ABC 公司發行兩種債券，票面利率、付息方式都相同。這兩種債券其中之一尚有 6 年到期，另一債券尚有 8

年到期。最近，因為市場利率下跌，使得這兩種債券的到期殖利率等於其票面利率。則這兩種債券的價格高低是： 

 6年期債券的價格較高 

 8年期債券的價格較高 

 6年期債券和 8年期債券的價格相同 

無法判斷這兩種債券價格的高低 

【3】44.公司預計投資興建新廠房，目前有兩項互斥的投資計畫，計畫 A的內部報酬率為 5.6%，計畫 B的內部報酬率

為 7.8%。若公司投資興建新廠房的加權平均資本成本(Weighted Average Cost of Capital, WACC)為 7%，則公司應採

用哪一個廠房新建計畫？ 

計畫 A和計畫 B皆採用 採用計畫 A，拒絕計畫 B 

拒絕計畫 A，採用計畫 B 計畫 A和計畫 B皆拒絕 

【4】45.假設其他條件不變，基於固定股利成長模式，則下列敘述何者正確？ 

若投資人要求報酬率相同，則不同公司的普通股股價都會相同 

若投資人要求報酬率變大，則公司的普通股股價也隨之提高 

公司預期未來股利成長率大小與普通股股價高低無關 

若公司預期未來股利成長率變大，則公司的普通股股價也隨之提高 

【3】46.為何財務上在計算經濟報酬時，要將折舊及攤銷費用加回去？ 

折舊費用不確定性極高，不應該列入計算 

公司購買資產時，通常會花太多錢，導致折舊過高 

折舊並非現金費用 

折舊列入資產負債表而非損益表 

【4】47.假設大華公司應收帳款週轉率為 6，當年度平均應收帳款為$40,000，平均總資產為$400,000，稅後淨利為$100,000，

請問總資產報酬率(ROA)為多少？ 

 15%  18%  20%  25% 

【3】48.若大華公司的息稅前盈餘(EBIT)為$200,000，利息費用$40,000，所得稅$60,000。請問其利息保障倍數(Times 

interest earned)為多少？ 

 3倍  4倍  5倍  6倍 

【4】49.若大華公司的流動負債為$50,000，流動比率為 2.5，速動比率是 1.8，同時該公司的流動資產是由現金$10,000

以及應收帳款與存貨所組成。請問大華公司的存貨及應收帳款分別為多少？ 

 $55,000；$70,000   $55,000；$80,000 

 $35,000；$70,000   $35,000；$80,000 

【1】50.若一家公司發行的公司債價格高於其面值(par value)，則此債券為下列何者？ 

溢價債券(premium bond) 折價債券(discount bond) 

面值債券(par bond)  可轉換公司債(convertible bond) 

【1】51.若一家企業應收帳款平均收現期間(Average Collection Period)天數較長，表示公司如何？ 

信用政策過於寬鬆  信用政策過於嚴苛 

公司可能喪失一些好客戶 收款期間與公司之政策無關 

【3】52.假設W、X、Y與 Z四種方案，其 IRR 分別為 20%、5%、3%與-2%，NPV 分別為 20、150、45與 80，若為互

斥計畫，請問應選擇哪個方案？  

 W  W 與 Y  X  X與 Z 

【3】53.債券投資人在購買債券後，一直持有債券至到期日所獲得的預期報酬，稱為下列何者？ 

股利收益率(dividend yield) 當期收益率(current yield) 

到期收益率(yield to maturity) 年化報酬率(annualized return) 

【1】54.債券交易商(bond dealer)在買賣債券時如何獲取利潤？ 

維持買入價(bid prices)低於賣出價(ask prices) 

維持買入價(bid prices)高於賣出價(ask prices) 

保留債券的下一次付息(coupon payment) 

在轉售時降低債券的票面利率 

【1】55.根據【表 55】，若以變異係數(Coefficient of Variation, CV)衡量 A、B及 C三項投資計畫的風險高低，請問哪

個投資計劃風險最高？ 

投資計畫 預期報酬率 標準差 

A 20% 16% 

B 17% 13% 

C 22% 17% 

 A計畫 

 A計畫及 B計畫 

 C計畫 

 B計畫及 C計畫 

【3】56.若一家公司的資本結構為債務(debt)占 40%、特別股(preferred stock)占 20%、權益(equity)占 40%，若債務的稅

前資金成本為 9.23%、特別股稅後的資金成本為 12% 、權益的稅後資金成本為 18%，假設該公司的稅率為 35%，

請問此公司的加權平均資本成本(Weighted Average Cost of Capital, WACC)為多少？ 

 9.48%  11.16%  12.00%  15.60% 

【4】57.若大華公司想採行融資順位理論(Pecking order theory)作為運作資金之順序，請問採行融資順位理論的順序為

何？ 

發行普通股、舉債、保留盈餘 

發行普通股、保留盈餘、舉債 

保留盈餘、發行普通股、舉債 

保留盈餘、舉債、發行普通股 

【4】58.分散投資(diversification)的主要特色為下列何者？  

增加預期報酬 

將所有負面的風險資產(negative risk assets)從投資組合中移除 

降低投資組合的系統風險(systematic risk) 

降低投資組合的總風險(total risk) 

【2】59.有關投資計畫評估方法的敘述，下列何者正確？  

若投資方案的 IRR大於該計畫的資金成本，則此方案的 NPV 仍有可能小於零 

若投資方案的 IRR大於該計畫的資金成本，則此方案的獲利指數(PI)必大於 1 

若一個 5年期投資方案的回收期限為 3年，則該投資方案的 NPV必定大於零 

提高投資方案的資金成本，有助於縮短該投資方案的回收期限 

【2】60.關於資本資產定價模型(CAPM)，只有一種因素會使預期報酬率不同，此為下列何者？ 

總風險 系統風險 市場投資組合 無風險利率 

【表 55】 


